Norma de Informacion Financiera C-14

TRANSFERENCIAY BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Esta Norma de Informacion Financiera (NIF) tiene como objetivo establecer las normas relati-
vas al reconocimiento contable de las transferencias y bajas de activos financieros distintos al
efectivo, tales como instrumentos financieros por cobrar e instrumentos financieros negociables,
asi como la presentacion en los estados financieros de dichas transferencias y las revelaciones
relativas. La NIF-C-14 fue aprobada por unanimidad por el Consejo Emisor del CINIF en diciem-
bre de 2012 y entra en vigor a partir de enero de 2014, permitiéndose su aplicacion anticipada a
partir del 1° de enero de 2013.

©D.R.CINIF NFc-14- 1113

39 NIF C-14.indd 1113 27/11/2014 06:03:37 p.m.




Capitulo/Seccion Parrafos

INTRODUCCION ........oooiuiiiiiiriireiiiiecsseeseseeseasesssssssssssses st sssassssssss s sesessessssssssssssens
Pre@mbulo............ooiii e s
Razones para emitir @Sta NOrMA.............cocoiiiiiiiiiiii e
Enfoque de [a NOIMa.............ccoiiiiiieeeee et e e e enes
Principales cambios en relacion con pronunciamientos anteriores
Bases del Marco Conceptual que se utilizaron para

la elaboracion de esta NIF ................coooiiiiiiiiii e
Convergencia con las Normas Internacionales de Informacion Financiera............. IN9
10 OBJETIVO.... ..10.1-10.2
20 ALCANCE . ....... .ot e e et e e e et e e e aateeeenaeeeanseeeennseeeannseeeaneen 20.1 —20.4
30  DEFINICION DETERMINOS ..........coooiiieiiaienieieiieesesssessses st ess s ensnees 30.1 -30.2
40 RECONOCIMIENTO DE TRANSFERENCIASY BAJAS .........ccooiiiiiiiiiicieneeee 411 -45.5
41 Fundamento de labaja..............cccooiiiiiiiiiiii 411

42 Condiciones para la transferencia y baja de activos financieros 42.1.1-425.8

43 Efecto de transferencias que califican para reconocer la baja

del activo fiNaNCIero..............c.ooiiiiiiiii 43.1.1 -43.2.3
44 Transferencias que no califican para dar de baja el activo financiero ........ 441 -44.8
45 Valuacidn de activos financieros transferidos y servicio de cobranza ....... 451 -45.5
50 NORMAS DE PRESENTACION ..........coooomoiiieoeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eenaneneas 50.1 —50.3
60  NORMAS DE REVELACION ..........cooooomimeeieeeeeeeeceeeeeee oo eeeseee e aananeennas 61.1 -63.7
61 Fundamento 61.1-61.4
62 Activos financieros transferidos que no califican para darse de baja.................... 62.1

63 Activos financieros transferidos que califican para darse de baja..... .

TO  VIGENCIA ...ttt sre e e sreeneene e e e sneenne e

80  TRANSITORIOS ...ttt ettt e e sae et e sae et e saeemeenaeeneeseeneenneeneeneenneenees
Apéndices

A - Diagrama que ilustra las condiciones para dar de baja un activo financiero ............... 1048
B - Conceptos de descuento y factoraje...............cccoriiiiiiiiiiiiiieceee e 1049 — 1050
C - Ejemplos de revelaciones cuantitativas...............c.cccccooeiinennne .1051 — 1052
D - Transferencia con servicio de administracion de la cobranza .......................... 1053 — 1057
E - Casos sobre como reconocer diversas transferencias de activos financieros....... 1058 — 1060
F - Guias de valuacion del activo transferido y del pasivo asociado ...................... 1061 — 1062
Parrafos
G — Bases para CONCIUSIONES ..............ccouiiiiiiiiiiiiiaiie ettt BC1 -BC10
Reconocimiento de un activo por servicio ...BC1 -BC4
Considerar que la norma aplica a una actividad especializada........................c..ccoceeit BC5
Ejemplos de operaciones de descuento y factoraje...............cccocoeeiiiiiiiiiinciieseee, BC6
Vigencia de 1@ MOFMA ........oo.uiiiiiiiiiii ettt sbe e e steenneeeas BC7
=T 11T o T - BC8
Referencias @ €Jemplos ...............oooiiiiiiiiiii e BC9
GIOSArio de tEIMINOS .......c.oiiiiiiiiiiie ettt ne et eeens BC10

Consejo Emisor del CINIF que aprobo la emision de la NIF C-14
Otros colaboradores que participaron en la elaboracién de la NIF C-14

1114 —niFc-14 © D.R. CINIF

39 NIF C-14.indd 1114 27/11/2014 06:03:37 p.m.




Norma de Informacion Financiera C-14
TRANSFERENCIAY BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

INTRODUCCION

Preambulo

IN1 Las Normas de Informacion Financiera (NIF) vigentes no han contenido normatividad
especifica y amplia sobre la transferencia y baja de activos financieros. Consecuente-
mente, las entidades mexicanas han utilizado la normativa incluida en la Norma Inter-
nacional de Contabilidad (NIC) 39, Activos Financieros: Reconocimiento y Valuacion,
como supletoria, en atencion a lo sefnalado por la NIF A-8, Supletoriedad.

IN2 Después de largas discusiones, el IASB decidié trasladar en octubre de 2010 la nor-
mativa contenida en la NIC 39 a la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 9,
Instrumentos Financieros. Con ello, en la normativa establecida por la NIIF 9 y por
la Accounting Standards Codification (ASC) 860-10 del FASB, existe convergencia en
cuanto al principio para dar de baja un activo financiero transferido. EI IASB amplié
en la NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones, las revelaciones que debe hacer
un transferente cuando efectua una transferencia de activos financieros, con objeto de
converger con las que establece la ASC 860-10.

Razones para emitir esta norma

IN3 Dado que en México no existe normativa especifica y amplia sobre el tema de trans-
ferencia y baja de activos financieros, el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A.C. (CINIF) decidié que es necesario emitir una norma sobre este tema,
basada en la normativa ya convergida del IASB y del FASB.

Enfoque de la norma

IN4 Esta norma se basa en el principio que requiere, para que una transferencia de activos
financieros califique también como una baja, que exista una cesién completa de los
riesgos y beneficios de dicho activo financiero. Ceder los riesgos y beneficios significa
que si los flujos de efectivo que el receptor del activo financiero llega a obtener son in-
feriores o superiores al monto estimado al momento de la transferencia, el transferente
no tendra perjuicio o beneficio por ello.

IN5 Consecuentemente, para que el transferente del activo financiero lo pueda dar de baja
de su estado de situacion financiera, sera necesario que ya no pueda tener un benefi-
cio o pérdida futura con respecto al mismo. De manera inversa, el receptor asume los
riesgos inherentes a dicho activo financiero adquirido y tendra un rendimiento adicional
si los flujos de efectivo originados por el mismo son superiores a los originalmente esti-
mados o una pérdida, si los flujos de efectivo recibidos fueran inferiores.

Principales cambios en relacion con pronunciamientos anteriores
IN6 El principal cambio que origina esta norma corresponde al principio de cesion de ries-

gos y beneficios de la propiedad del activo financiero, como condicion fundamental para
darlo de baja. Esto significa que cuando las entidades comerciales, industriales y de
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NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA 2015

servicios descuenten cuentas o documentos por cobrar con recurso, no podran presen-
tar el monto del descuento como un crédito a las cuentas y documentos por cobrar, sino
como un pasivo. De igual manera, las entidades financieras no podran dar de baja el
activo financiero con una simple cesion del control sobre el activo.

Bases del Marco Conceptual que se utilizaron para la elaboracion
de esta NIF

IN7 Esta NIF se basa en la NIF A-5, Elementos bdsicos de los estados financieros, especi-
ficamente en la definicién del elemento de activo, que indica que es “..un recurso con-
trolado por una entidad, identificado, cuantificado en términos monetarios, del que se
esperan fundadamente beneficios econdmicos futuros, derivado de operaciones ocurri-
das en el pasado, que han afectado econdmicamente a dicha entidad’. Por lo tanto, se
considera que el recurso debe estar controlado por la entidad para representar un activo
y deben esperarse fundadamente beneficios econdmicos futuros. Consecuentemente,
la capacidad de producir beneficios puede perderse parcial o totalmente, lo cual debe
reconocerse. Por lo tanto, un recurso es un activo para una entidad en tanto pueda
controlarlo y obtener sus beneficios y sélo puede darlo de baja en una transferencia
cuando ya no lo controla ni esta en posicion de obtener sus beneficios o de incurrir en
una pérdida con respecto al mismo.

IN8 Asimismo, se basa en el principio de devengacién contable contenido en la NIF A-2,
Postulados bdsicos, ya que existe una transaccion reciproca con otra entidad, la cual se
reconoce cuando ocurre, derivada de la cesion al receptor del activo financiero sobre el
cual el transferente deja de tener los beneficios y riesgos futuros.

Convergencia con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

IN9 Esta NIF converge con la normativa internacional, al estar basada en los mismos
conceptos enunciados por la NIIF 9, asi como con las revelaciones establecidas por

la NIIF 7, en relacién con las transferencias y bajas de activos financieros, ambos
aprobados en octubre de 2010.
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La NIF C-14, Transferencia y baja de activos financieros,
esta integrada por los parrafos incluidos en los capitulos
10 al 80, los cuales tienen el mismo caracter normativo,
y por los Apéndices A al G que no son normativos. La
NIF C-14 debe aplicarse de forma integral y entenderse
en conjunto con el Marco Conceptual establecido en la
serie NIF A.

Norma de Informacion Financiera C-14
TRANSFERENCIAY BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

10 OBJETIVO

10.1 El objetivo de esta Norma de Informacion Financiera (NIF) consiste en establecer las
normas relativas al reconocimiento contable de las transferencias y bajas de activos
financieros distintos del efectivo y equivalentes de efectivo, tales como: Instrumen-
tos Financieros por Cobrar (IFC) o Instrumentos Financieros Negociables (IFN), asi
como la presentacion en los estados financieros de dichas transferencias y las reve-
laciones relativas.

10.2 Puede existir una baja de un activo financiero cuando los derechos correspon-
dientes al activo financiero se ejercen o, en su caso, expiran sin que la entidad
pueda materializarlos. Sin embargo, muchas de las bajas de activos financieros
ocurren mediante una transferencia a terceros de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los mismos, siendo el objetivo de esta norma tratar estos casos de
transferencia y baja.

20 ALCANCE

20.1 Las disposiciones de esta NIF son aplicables a las bajas de activos financieros de
todo tipo de entidades que emitan estados financieros en los términos establecidos
por la NIF A-3, Necesidades de los usuarios y objetivos de los estados financieros.

20.2 Esta norma aplica a la baja de activos financieros, distintos del efectivo y equiva-
lentes de efectivo, o sea a la de los IFC y a los IFN. Por lo tanto, el término activo
financiero es en la mayoria de los casos sinénimo de un IFC o un IFN.

20.3 La NIF C-14 aplica tanto a las entidades del sector financiero como a otras entida-
des, ya que aun cuando las transferencias y bajas son una operaciéon mas comun en el
sector financiero, existen también en el sector no financiero, como cuando se transfiere
un activo financiero mediante un descuento de un IFC o éste se vende en una opera-
cién de factoraje.
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NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA 2015

20.4 Esta norma no trata el deterioro de activos financieros, el cual se establece en otra
norma.

30 DEFINICION DE TERMINOS

30.1 Los términos que se listan a continuacion se utilizan en esta NIF con los significados

que se especifican:
a) activo financiero — es un activo monetario que surge de un contrato;’

b) baja-— es la accidon por medio de la cual deja de reconocerse un activo o un pa-
sivo financiero, previamente reconocido en el estado de situacion financiera;

c) condiciones generales de mercado — son las relativas a las transacciones que
se llevan a cabo en un mercado donde concurren vendedores y compradores,
que por ley, uso o costumbre determinan la forma en que un instrumento finan-
ciero se compra y vende, y se liquida;

d) control de un activo financiero — es la accion por medio de la cual una entidad
se asegura de que los beneficios econémicos futuros de un activo financiero van
a fluir hacia la entidad y no a terceros. Por lo tanto, ademas de tener el acceso
a los beneficios econdmicos intrinsecos del activo, la entidad tiene la capacidad
de regular el acceso a dichos beneficios por terceros;

e) exposicion al riesgo — es el monto hasta el cual una entidad puede verse afecta-
da, favorable o desfavorablemente, en caso de que ocurran eventos que reduz-
can un activo o incrementen un pasivo;

f)  instrumento financiero — es cualquier derecho u obligacién que surge de un con-
trato que origina un activo financiero en una entidad y un pasivo financiero o un
instrumento financiero de capital en la contraparte;? 3

g) involucramiento continuo — es la condicion existente por medio de la cual el
transferente sigue relacionado con un activo financiero transferido, ya sea por
seguir teniendo:

e exposicion a los riesgos y beneficios de los flujos de efectivo futuros del
activo financiero transferido; por ejemplo, cuando ha otorgado garantias de
recompra en caso de incobrabilidad u otras causas; o

e control sobre los flujos de efectivo del activo financiero transferido, con o sin
exposicion a los riesgos o beneficios relativos; por ejemplo, cuando conser-
va la funcién de cobranza del mismo;

h) receptor (a) — es la entidad que recibe un activo financiero, una participacion en
un activo financiero o un grupo de activos financieros del transferente. En una
transferencia pueden existir uno o varios receptores;

1 Este inciso fue modificado por la NIF C-19 el 12 de enero de 2015.
Un derecho u obligacion contractual de recibir, entregar o intercambiar instrumentos financieros es
en si un instrumento financiero. Una cadena de derechos u obligaciones contractuales es también un
instrumento financiero si en ultima instancia se recibird o pagara efectivo o se adquirira o emitira un
instrumento financiero.

3  Este inciso fue modificado por la NIF C-19 el 12 de enero de 2015.
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NIF C-14, TRANSFERENCIA Y BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

i)  transferencia de activos financieros — ésta ocurre cuando un transferente cede
al receptor algunos o todos los beneficios econémicos de uno o mas de los
activos financieros que posee. El término transferencia incluye en forma general
cualquier venta, asignacion, reduccion de beneficios, distribucion o intercambio.
Una transferencia no necesariamente resulta en la baja del activo financiero;

i) transferente —es la entidad que transfiere a otra un activo financiero, una parti-
cipacién en un activo financiero o un grupo de activos financieros que controla;

k) valor razonable — es el importe que, a la fecha de valuacion, se recibiria
por vender un activo o se pagaria por transferir o liquidar un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado; es decir, entre partes
interesadas, independientes, dispuestas e informadas en una transaccion
de libre competencia.*

30.2 De acuerdo con su definicidn, un activo financiero es un derecho que surge de un
contrato, el cual otorga recursos econémicos monetarios a la entidad. Por lo tanto
incluye, entre otros:

a) efectivo o equivalentes de efectivo;

b) instrumentos financieros generados por un contrato, tales como una inversion
en un instrumento de deuda o de capital emitido por un tercero;

¢) un derecho contractual de recibir efectivo o cualquier instrumento financiero de
otra entidad;

d) un derecho contractual a intercambiar activos financieros o pasivos financieros
con un tercero en condiciones favorables para la entidad; o

e) un derecho que sera liquidado a la entidad con un nimero variable de instru-
mentos de capital emitidos por la propia entidad.®

40 RECONOCIMIENTO DE TRANSFERENCIAS Y BAJAS
41 Fundamento de la baja
411 Una entidad debe dar de baja un activo financiero sélo cuando:

a) los derechos contractuales relativos a los flujos de efectivo del activo financiero
se han ejercido o expiran, o

b) haya transferido el activo financiero, tal como se indica en la seccion 42.2 y, a su
vez, la transferencia califica para dar de baja el activo financiero, de acuerdo con
la seccion 42.3.

4 Este inciso fue modificado por la NIF C-19 el 1° de enero de 2015.
5  Este parrafo fue incorporado por la NIF C-19 el 1° de enero de 2015.
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42 Condiciones para la transferencia y baja de activos financieros
421 Condiciones previas
4211 El reconocimiento de la transferencia y baja de activos financieros debe evaluarse al

nivel de la entidad que informa. Esta puede ser una entidad independiente, una sub-
sidiaria o puede ser una entidad consolidada. En el caso de una entidad consolidada,
debe aplicarse primero la NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados,
para definir a la entidad consolidada y después aplicar la normativa que se expone
en los parrafos siguientes.

42.1.2 El término “activo financiero” utilizado en las secciones 42.2 y 42.3 se refiere tanto a
la parte del activo financiero (o grupo de activos financieros similares) que se descri-
be en el inciso a) del parrafo 42.1.3 siguiente, como a la totalidad del activo financiero
(o totalidad del grupo de activos financieros similares) que se describe en el inciso b)
de dicho parrafo.

42.1.3 Antes de evaluar si, y hasta qué grado, una transferencia implica una baja del activo
financiero conforme a la normativa de las secciones 42.2 y 42.3, la entidad debe
determinar si ésta debe aplicarse a una parte del activo financiero o a un activo
financiero completo, como sigue:

a) si se aplica sélo a una parte de un activo financiero (o a una parte de activos
financieros similares), cuya transferencia se esta evaluando para reconocer la
baja del activo financiero, debe cumplirse con alguna de las tres condiciones
siguientes:

i) la parte se integra unicamente de flujos de efectivo identificados del activo
financiero; por ejemplo, los intereses, teniendo el receptor el derecho a reci-
bir los flujos de efectivo de los intereses, mas no del principal del instrumen-
to de deuda;

ii) la parte se integra por una porcion de los flujos de efectivo totales (principal e
intereses) del activo financiero; por ejemplo, cuando el transferente llega a un
acuerdo con el receptor para que reciba un porcentaje de todos los flujos de
efectivo del instrumento de deuda. Si se transfieren los flujos de efectivo a dis-
tintos receptores, no es necesario que cada uno de ellos tenga una proporcion
igual de dichos flujos; o

iii) la parte se integra por una proporcion de ciertos flujos de efectivo del ac-
tivo financiero, tal como cuando el transferente llega a un acuerdo con el
receptor para que éste reciba un porcentaje de los flujos de efectivo corres-
pondientes a los intereses. Si se transfieren los flujos de efectivo a distintos
receptores, no es necesario que cada uno de ellos tenga una proporcion
igual de dichos flujos; y

b) enlos demas casos, la normativa de las secciones 42.2 y 42.3 se aplica al activo
financiero en su totalidad; por ejemplo, cuando el transferente cede:

i) los derechos a la primera o Ultima cobranza de los flujos de efectivo de un
activo financiero;

ii) los derechos a la mayoria de los flujos de efectivo y le da al receptor una
garantia solo por un cierto monto de pérdidas crediticias, asumiendo el re-
ceptor cualquier exceso: 0
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iii) los derechos a la totalidad de los flujos de efectivo del activo.
42.2 Condiciones para una transferencia
42.2.1 Debe considerarse que se transfiere un activo financiero sélo si la entidad:

a) transfiere los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo futuros del
activo financiero, o

b) conserva los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del acti-
vo financiero, pero asume una obligacién contractual de pagar dichos flujos de
efectivo al receptor, con base en un acuerdo que reuna todas las siguientes
condiciones:

i. el transferente tiene obligacion de pagar al receptor lo que cobre del activo
financiero correspondiente;

ii. el contrato de transferencia establece que el activo financiero no puede ser
vendido o gravado por el transferente; y

ii. el transferente tiene la obligacidon de remitir de inmediato a los receptores
los flujos de efectivo que cobre por su cuenta. Por lo tanto, el transferente
no puede reinvertir dichos flujos de efectivo, salvo que sea durante un corto
periodo de liquidacion entre la fecha de cobranza y la fecha de entrega al
receptor, entregando al mismo cualquier rendimiento generado por dicha

inversion.
42.3 Condiciones para que una transferencia califique como baja
42.3.1 Cuando una entidad transfiere un activo financiero debe evaluar hasta qué grado

conserva los riesgos y beneficios del activo financiero para identificar el tratamiento
contable. Consecuentemente:

a) sitransfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del
activo financiero debe darlo de baja y reconocer por separado cualesquier de-
rechos u obligaciones creados o conservados por la transferencia (transferencia
sin recurso);

b) si conserva sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del
activo financiero, no debe dar de baja el activo financiero y debe reconocer un
pasivo, pues en esencia obtuvo un crédito con garantia sobre el activo financiero
(transferencia con recurso);

c) sino es claro y contundente si ha transferido todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo financiero, el transferente debe determinar si conserva el
control sobre el activo financiero, evaluando su grado de involucramiento conti-
nuo, en cuyo caso:

i) si no conserva el control, debe dar de baja el activo financiero y debe re-
conocer simultdneamente cualesquier derechos u obligaciones creados o
conservados en la transferencia; o

ii) si conserva el control, debe seguir reconociendo el activo financiero en

tanto tenga un involucramiento continuo con el activo financiero (ver sec-
cion 42.5).
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42.3.2 Los siguientes son ejemplos de cuando un transferente ha transferido sustancial-
mente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero:

a) su venta sin condiciones,

b) suventa, teniendo una opcién de recompra no cancelable (call option) a su valor
razonable a la fecha de recompra; o

C) su venta con una opcion otorgada al receptor para regresarlo, pero que esta a
un precio tan desventajoso (fuera del dinero — out of the money) para el receptor,
que no se espera que se vuelva ventajosa (dentro del dinero — in the money)
antes de que expire.

42.3.3 Algunos de los factores que deben considerarse para evaluar si se han transferido
s6lo parcialmente los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero
son:

a) el transferente acuerda una banda (“collar’) de tasa de interés con el receptor,
que garantiza un cierto nivel de rendimiento;

b) el transferente acuerda una banda (“collar’) de tipo de cambio con el receptor,
que garantiza un cierto nivel de rendimiento; o

c) eltransferente acuerda asumir parte de los riesgos de crédito del activo financie-
ro transferido, que se originen de ciertas circunstancias.

42.3.4 Si un transferente determina que como resultado de una transferencia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo financiero transferido, debe
darlo de baja y ya no reconocerlo.

42.3.5 La transferencia de los riesgos y beneficios debe evaluarse a través de comparar la
exposicion del transferente a la variabilidad de los flujos de efectivo netos del activo
financiero transferido, antes y después de la transferencia, considerando si:

a) el transferente conserva sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad cuando su exposicion a la variabilidad del valor presente de los flujos
futuros de efectivo del activo financiero no cambiaron sustancialmente como
resultado de la transferencia; o

b) el transferente ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo financiero cuando su exposicién a la variabilidad total de
los flujos de efectivo futuros deja de ser importante; por ejemplo, si la opcion de
recompra se establece al valor razonable en la fecha de recompra.

42.3.6 En muchos casos, sera obvio cuando se transfieren los riesgos y beneficios del acti-
vo financiero. Sin embargo, cuando sea necesario hacer un computo de la exposicion
a los flujos de efectivo futuros, debe utilizarse una tasa apropiada de interés de mer-
cado como tasa de descuento. Todos los escenarios de variabilidad de los flujos de
efectivo futuros deben considerarse dando mayor peso, ponderado a los escenarios
de mas probable ocurrencia.

42.4 Evaluacion de condiciones de control

42.41 El hecho de que el transferente conserve el control del activo financiero transferido
depende de la capacidad del receptor para vender dicho activo. Si el receptor tiene
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la facultad de vender el activo a una tercera parte no relacionada y puede ejercer tal
facultad unilateralmente, sin imponer restricciones adicionales en dicho traspaso, el
transferente ya no conserva ningun control. De no ser asi, el transferente lo conserva.

42.4.2 En caso de que el transferente tenga una opcioén de recompra del activo financiero
transferido, el receptor no tendra la facultad unilateral de venderlo a un tercero, a
menos que pueda recomprarlo en un mercado activo.

42.4.3 Aun cuando el receptor tenga la facultad unilateral de vender el activo financiero y sin
imponer restricciones adicionales al comprador, es importante considerar si tal venta
puede efectuarse en la practica. Para ello debe evaluar si:

a) un derecho contractual de venderlo es poco practico si no hay mercado para el
mismo; y

b) la facultad de disponer del activo transferido es poco practica si no puede ejer-
cerse libremente. Por lo tanto, dicha facultad debe ser unilateral e independiente
de la accion de otras partes y el receptor debe poder disponer del activo finan-
ciero transferido sin imponer condiciones restrictivas a una nueva transferencia,
tal como condiciones del servicio de una deuda, o sin establecer una opcion de
recompra.

42.4.4 El que sea poco probable que el receptor venda el activo no significa necesariamente
que el transferente conserve el control sobre el activo financiero transferido. Sin em-
bargo, si una opcién de venta o una garantia limitan de hecho al receptor a vender el
activo, entonces el transferente ha conservado control sobre el mismo. Por ejemplo,
si la opcioén de venta que el receptor tiene es lo suficientemente valiosa para evitar
que venda el activo transferido, ya que éste no lo venderia sin obtener a su vez una
opcion de recompra u otras condiciones restrictivas del nuevo receptor, entonces el
transferente conserva control sobre el mismo.

42.5 Involucramiento continuo con los activos financieros transferidos

4251 Al evaluar las condiciones de control, la entidad debe analizar el grado de involucra-
miento continuo que tiene sobre los activos transferidos. Se considera que el trans-
ferente tiene involucramiento continuo con un activo financiero transferido si, como
consecuencia de la transferencia, éste conserva algunos de los derechos y obligacio-
nes contractuales de los activos financieros transferidos u obtiene nuevos derechos
u obligaciones relacionados con dichos activos financieros. El involucramiento conti-
nuo con un activo financiero transferido puede provenir de condiciones contractuales
del acuerdo de transferencia o de un acuerdo separado con el receptor o un tercero
celebrado en relacion con el acuerdo.

42.5.2 La existencia de las siguientes condiciones no representa involucramiento continuo:
a) manifestaciones y garantias otorgadas indicando que la transferencia no es
fraudulenta, asi como conceptos de razonabilidad, buena fe y transaccién ho-
nesta que pudieran invalidar la transferencia en caso de litigio; o
b) un contrato adelantado, opcidn y otros contratos para recomprar el activo finan-
ciero transferido, para los cuales el precio de ejercicio sea el valor razonable de
dicho activo financiero a la fecha de ejercicio.

42.5.3 El involucramiento continuo debe evaluarse a la fecha de los estados financieros para
determinar si la entidad ha transferido o no en su totalidad los riesgos y beneficios de la
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propiedad de los activos financieros transferidos y, por lo tanto, si procede o no darlos
de baja.

42.5.4 Si no es claro y contundente que la entidad ha transferido todos los riesgos y bene-
ficios de la propiedad y conserva control sobre el activo transferido, el transferente
debe seguir reconociendo el activo hasta por el monto de su involucramiento conti-
nuo, el cual se basa en el grado en que esta expuesto a cambios en el valor del activo
transferido. Por ejemplo:

a) cuando el involucramiento continuo se debe a una garantia sobre el activo trans-
ferido, el grado del involucramiento continuo del transferente es el menor entre el
monto del activo garantizado y el monto maximo de la contraprestacion recibida
que el transferente pueda tener que regresar como monto garantizado; o

b) cuando el involucramiento continuo se origina por una opcién de compra otorga-
da al receptor o por la aceptacién de una opcion de venta (put option) al mismo
sobre el activo transferido, el grado de involucramiento continuo del transferente
es el monto en que éste la recompraria. Sin embargo, si la opcion se suscribe
para recomprar el activo a su valor razonable, el grado de involucramiento con-
tinuo es el menor entre el valor razonable del activo transferido y el precio de
ejercicio de la opcion.

42.5.5 Si un transferente sigue reconociendo un activo financiero transferido con base en
el grado de su involucramiento continuo, también debe reconocer el pasivo asocia-
do. Este debe valuarse sobre una base que refleje el derecho y la obligacion que el
transferente ha conservado. El activo transferido y el pasivo asociado deben valuarse
de acuerdo con las normas relativas.

42.5.6 El transferente debe seguir reconociendo cualquier ingreso y cualquier pérdida por
deterioro originados por el activo transferido hasta el grado de su involucramiento
continuo y debe reconocer cualquier gasto relacionado con el pasivo asociado. En el
caso de que el reconocimiento posterior sea a valor razonable, los efectos del activo
transferido y del pasivo asociado deben reconocerse en resultados, sin compensar
sus montos. Si el activo transferido sigue siendo reconocido a costo amortizado, no
debe valuarse el pasivo asociado a valor razonable.

42.5.7 Si el involucramiento continuo del transferente atafie sélo a una parte del activo fi-
nanciero, tal como cuando el transferente tiene una opcién de compra de parte del
activo transferido o conserva una participacion residual que no involucre conservar
sustancialmente todos los riesgos y beneficios, y el transferente conserva el control
del activo transferido, el transferente debe distribuir el monto en libros anterior del
activo transferido entre la parte que sigue reconociendo por su involucramiento con-
tinuo y la parte que da de baja, con base en los valores razonables relativos a dichas
partes en la fecha de transferencia. Para este propdsito, debe aplicarse lo indicado
en los parrafos 43.2.1 y 43.2.2. Por lo tanto, debe reconocerse en resultados la dife-
rencia entre:

a) el valor en libros a la fecha de transferencia asignado a la parte que se da de

baja; y
b) la contraprestacion recibida por la parte dada de baja (valuada a su valor razo-
nable).
42.5.8 La evaluacion del involucramiento continuo en un activo financiero transferido debe

efectuarse a nivel de la entidad informante. Por ejemplo, si una subsidiaria transfiere
un activo financiero a otra subsidiaria o la controladora ha dado una garantia de
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cobro, la subsidiaria no considera dicha situacion para evaluar si tiene 0 no invo-
lucramiento continuo a nivel de sus estados financieros individuales. Sin embargo,
la controladora debe considerar su involucramiento continuo o el de cualquier otra
subsidiaria sobre los activos financieros transferidos, en sus estados financieros con-

solidados.

43 Efecto de transferencias que califican para reconocer la baja del
activo financiero

43.1 Baja completa de un activo financiero

43.1.1 Si como resultado de la transferencia se da de baja completamente un activo fi-

nanciero, pero con motivo de la transferencia el transferente obtiene nuevos activos
financieros o asume nuevos pasivos financieros o un pasivo por servicio de admi-
nistracion, el transferente debe reconocer los nuevos activos financieros, los nuevos
pasivos financieros o un pasivo por servicio a su valor razonable.

43.1.2 Al dar de baja completamente un activo financiero debe reconocerse en resultados
la diferencia entre:

a) el valor en libros del activo financiero, tal como estaba valuado al darse de baja, y

b) la contraprestacion recibida, incluyendo cualquier nuevo activo obtenido o cual-
quier pasivo asumido, valuados a su valor razonable.

43.2 Baja parcial de un activo financiero

43.2.1 Si la transferencia es de una porcién del valor total del activo, tal como en el caso
de la transferencia de los intereses por cobrar de un instrumento financiero o de un
porcentaje del mismo, el transferente debe valuar, tanto la parte que transfiere como
la parte que conserva al valor razonable de cada una de ellas. El valor en libros del
activo debe asignarse a ambas partes con base en la proporcién de sus valores ra-
zonables. La proporcion que se transfiere debe compararse con la correspondiente
proporcion de la contraprestacion recibida, valuada a su valor razonable, para deter-
minar la ganancia o pérdida aplicable a dicha transferencia. La parte que se conserva
debe mantenerse a su valor en libros, sin reconocer ninguna ganancia o pérdida, a
menos que su valor razonable sea inferior, en cuyo caso el valor en libros debe ajus-
tarse a dicho valor, aplicando a resultados la pérdida relativa.

43.2.2 Cuando un transferente realiza frecuentemente transferencias de partes de un
activo financiero, la mejor evidencia del valor razonable de la parte transferida
y de la parte que conserva es la de transacciones recientes en el mercado. En
caso de que éstas no existan, debe recurrirse a otras técnicas de valuacion, tal
como determinar el valor presente de los flujos de efectivo correspondientes a
la parte transferida y de la parte conservada utilizando una tasa de interés efec-
tiva, con base en una tasa de mercado para activos financieros comparables.
Asimismo, puede compararse el valor razonable del activo total y deducirse el
valor razonable de la contraprestacion recibida para determinar el valor razo-
nable de la parte que se conserva, en tanto ambos valores se determinen con
supuestos similares.

43.2.3 Al estimar los valores razonables de la parte que se sigue reconociendo y la parte
que se da de baja para aplicar lo indicado en el parrafo 43.2.1, el transferente debe

aplicar los requisitos de valuacion a valor razonable contenidos en la norma relativa
a inversion en instrumentos financieros negociables.
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44 Transferencias que no califican para dar de baja el activo financiero

441 Si una transferencia no origina la baja de un activo financiero, ya que el transferente
ha conservado sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad, éste
debe continuar reconociendo el activo financiero en su totalidad y debe reconocer
un pasivo financiero por la contraprestacion recibida. En los periodos posteriores, el
transferente debe reconocer cualquier ingreso o pérdida crediticia (pérdida por dete-
rioro) generado por el activo transferido, asi como los gastos incurridos por el pasivo
financiero.

44.2 Una transferencia consistente en un descuento de cuentas o documentos por cobrar
con recurso, mediante el cual el receptor tiene el recurso de cobrar al transferente el
importe descontado en caso de falta de pago del deudor, no califica para dar de baja
la cuenta o documento por cobrar y, por lo tanto, la entidad debe reconocer un pasivo
por el monto del descuento, en tanto no se efectue el cobro al deudor.

44.3 Una garantia provista por el transferente sobre pérdidas que pueden originarse del
activo transferido impide dar de baja un activo transferido, pues el transferente ha
conservado sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del ac-
tivo transferido. En tal caso, el activo transferido debe seguirse reconociendo en su
totalidad y la contraprestacion recibida debe ser reconocida como un pasivo.

44.4 Los siguientes son ejemplos de cuando un transferente ha conservado sustancial-
mente todos los riesgos y beneficios de un activo financiero:

a) una transaccién de venta, con opcion de recompra a un precio determinado o al
precio de venta mas un rendimiento;

b) un préstamo de valores;

c) una venta de un activo financiero junto con un contrato de intercambio (swap)
que regresa el riesgo de mercado al transferente;

d) unaventa de un activo financiero con una opcion para regresarlo a un precio que
es ventajoso para el receptor y que se espera seguira siendo ventajoso hasta
que la opcion expire; o

e) una venta de cuentas por cobrar a corto plazo, en la cual el transferente garan-
tiza al receptor compensarle cualquier pérdida por crédito que pueda ocurrir.

44.5 Cuando se sigue reconociendo el activo transferido, éste no debe compensarse con
el pasivo asociado. Asimismo, no debe compensarse el ingreso generado por el ac-
tivo con el gasto incurrido por el pasivo asociado.

44.6 Cuando la transferencia de un activo financiero no califica para darlo de baja, los
nuevos derechos u obligaciones contractuales del transferente no deben recono-
cerse por separado como activos financieros derivados, ya que reconocer tanto el
instrumento financiero derivado y el pasivo correspondiente, quedando reconocido
el activo transferido, daria como resultado duplicar su reconocimiento. Por ejemplo,
si la opciéon de compra suscrita por el transferente (written option) le impide dar de
baja el activo transferido, por dicha opcion de compra no se reconoce un activo de un
instrumento financiero derivado y sélo se revela esta situacion.

44.7 Cuando una transferencia de activos financieros no califica para dar de baja el ac-
tivo, el receptor no debe reconocer el activo transferido en sus activos, sino una
salida de efectivo y un préstamo con garantia al transferente. Si el transferente tiene
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tanto el derecho como la obligacion de readquirir el control de la totalidad del activo
transferido por un monto preestablecido, el receptor debe valuar el préstamo a costo
amortizado.

44.8 Si el transferente entrega al receptor del activo transferido colaterales distintos de
efectivo, tales como instrumentos de deuda o de capital, el reconocimiento del co-
lateral por ambos dependera de que el receptor tenga o no derecho de otorgar a su
vez en garantia el colateral y de que el transferente incumpla sus obligaciones, como
sigue:

a) el transferente debe seguir reconociendo el colateral como un activo y el recep-
tor no debe reconocerlo como un activo, excepto si el transferente incumple sus
obligaciones, en cuyo caso debe seguirse lo indicado en el inciso d);

b) si el receptor tiene el derecho por contrato o reglas del mercado de vender o dar
en garantia el colateral, el transferente debe presentar en su estado de situacion
financiera dicho monto por separado; por ejemplo, como un activo prestado,
como activos dados en garantia, 0 como una cuenta por cobrar por recompra;

c) siel receptor vende el colateral, debe reconocer un pasivo al valor razonable del
mismo por su obligacion de devolverlo; y

d) siel transferente incumple con los términos del contrato y ya no puede redimir el
colateral, debe darlo de baja y el receptor debe reconocer inicialmente el colate-
ral como un activo valuado a valor razonable o, si el receptor vendié previamente
el colateral debe dar de baja la obligacién de regresarlo.

45 Valuacion de activos financieros transferidos y servicio de cobranza

451 En muchas de las transferencias que originan una baja el transferente se queda a
cargo del servicio de administracion de los activos transferidos. Esto ocurre cuando
éste tiene el contacto con los clientes que suscribieron los activos financieros, tal
como un banco que proporciona otros servicios a los deudores, a quienes les carga-
ra en sus cuentas los vencimientos de principal e intereses.

45.2 En el caso en que el transferente conserve el servicio de administracion de los acti-
vos transferidos y dados de baja, debe:

a) determinar el valor razonable de todos los activos que entrega o entregara, que
incluye tanto los activos financieros que se transfieren como el valor de los hono-
rarios o comisiones por el servicio de administracion de la cartera. El servicio de
administracion de los activos transferidos debe valuarse al valor razonable de un
honorario 0 comision equivalente a la que un tercero cobraria normalmente por
prestar dicho servicio o lo que el transferente cobra usualmente para prestarlo a
un tercero;

b) determinar el valor presente de todos los flujos de efectivo que recibira, tanto por
los activos que transfiere y da de baja, como por el servicio de administracion; y

c) comparar los montos resultantes de los incisos a) y b) anteriores, para determi-
nar la utilidad o pérdida en la transferencia y baja de los activos financieros.

45.3 Al hacer la comparacion anterior debe determinarse si los flujos de efectivo asigna-
dos en el contrato al servicio de administracidn seran superiores o inferiores al monto

del valor razonable del servicio a prestar, el cual debe contemplar la obtencién de
un margen razonable de ganancia para prestar esos servicios en el mercado. Si son
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superiores debe reconocerse una cuenta por cobrar por el excedente del monto por
cobrar en el futuro en exceso al valor razonable de los servicios a prestar, a la cual
se le acreditard, en cada cobro futuro, el excedente recibido sobre el valor razonable
del servicio prestado en el periodo. Si los flujos de efectivo futuros asignados en el
contrato son inferiores al valor razonable del servicio a prestar, debe reconocerse
un pasivo, que afectara resultados a medida que se reciban los montos del servicio,
para compensar la insuficiencia de los mismos.

45.4 Cuando se transfiere unicamente una parte de un activo y la parte transferida califica
para ser dada de baja, debe determinarse el valor razonable del activo que se retiene
y del activo que se transfiere, con objeto de asignar el valor en libros del activo total
con base en la proporcién de valor razonable del activo retenido y transferido. Cuan-
do el transferente se encargara de la administracion del activo, el valor razonable del
servicio debe distribuirse entre la parte que se da de baja y la que se conserva con
base en la proporcion de los valores razonables del activo retenido y transferido. La
porcion de valor en libros del activo transferido, adicionada de la porcién del valor
razonable del servicio que le corresponde, debe compararse con el valor razonable
de la contraprestacion recibida y a recibir, para determinar la utilidad o pérdida en
la transaccion vy, si existe un activo o pasivo por servicio, éste debe reconocerse de
acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior.

45.5 En algunas ocasiones, la entidad transfiere tanto el control como todos los riesgos
del activo financiero, pero conserva la posibilidad de recibir un beneficio si la actua-
cion de la cartera de activos financieros transferida supera ciertos parametros; por
ejemplo, cuando el monto de activos financieros que finalmente resulten incobrables
no supere un cierto porcentaje del monto de los activos financieros transferidos. Es-
tos casos ocurren usualmente cuando el transferente presta el servicio de adminis-
tracion de los activos financieros transferidos y existe un incentivo para una buena
labor de cobranza. Este derecho a recibir una compensacion adicional debe valuarse
a su valor razonable en cada fecha de los estados financieros conforme se devengue.

50 NORMAS DE PRESENTACION

50.1 Cuando la transferencia no origine una baja del activo financiero, éste debe seguir
presentandose en el mismo rubro en el que venia presentandose, pues su naturale-
za no ha cambiado. Si se transfiere Unicamente una porcién de un activo financiero,
la naturaleza del activo que se conserva ya no es la misma del activo que antes se
tenia, pues representa una porcién de un activo que se comparte con el receptor de
la otra porcién. Estas porciones que se conservan deben presentarse en el estado
de situacion financiera por separado del rubro de origen, en un rubro a continuacion
del mismo.

50.2 Cuando la transferencia resulta en una baja, pero se obtienen nuevos activos, tal
como cuando se tienen derechos fiduciarios sobre los activos transferidos, éstos de-
ben presentarse por separado en el estado de situacion financiera, pues representan
un activo de naturaleza distinta del anterior.

50.3 Cuando el transferente conserva el servicio de administracion del activo transferido y
dado de baja, debe presentar el pasivo por el valor razonable de administrar los ac-
tivos, que exceda al valor razonable de administrar los activos sobre el monto de los
ingresos de administracion pactados o, en su caso, el activo por el exceso del valor
razonable de los ingresos pactados, sobre el valor razonable de prestar los servicios.
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60 NORMAS DE REVELACION

61 Fundamento

61.1 Un transferente debe revelar la informacidn que permita a los usuarios de los estados
financieros:

a) entender la relacion de los activos transferidos que no se dan de baja totalmente
con el pasivo asociado; y

b) evaluar la naturaleza de los riesgos asociados con los activos financieros que se
han dado de baja y el involucramiento continuo del transferente con los mismos.

61.2 La entidad debe presentar las revelaciones sefaladas en los parrafos siguientes en
una sola nota a los estados financieros. Las revelaciones deben efectuarse a la fecha
de los estados financieros, independientemente de la fecha en que haya ocurrido la
transferencia, tanto por los activos transferidos y dados de baja, como por aquellos
en que no procedid darlos de baja por existir algun involucramiento continuo.

61.3 La entidad debe evaluar cudles situaciones son importantes en atencion a sus opera-
ciones y debe hacer las revelaciones correspondientes. El hecho de que las transfe-
rencias y bajas sean mas comunes en entidades del sector financiero y en entidades
con tesorerias sofisticadas, no significa que no puedan estar presentes en otras
entidades, ya que todas tienen, en un mayor o menor rango, operaciones con instru-
mentos financieros.

61.4 La entidad debe determinar cuanto detalle debe proveer para satisfacer los requeri-
mientos que se exponen en las secciones 62 y 63. La entidad debe obtener un equi-
librio entre hacer demasiada agrupacion y dar detalle excesivo que no ayudaria a los
usuarios de los estados financieros a entender la situacion financiera de la entidad.
Por ejemplo, la entidad no debe revelar informacién que esté tan agrupada que no
permita apreciar diferencias importantes entre los distintos tipos de involucramiento

continuo.
62 Activos financieros transferidos que no califican para darse de baja
62.1 Un transferente puede haber transferido activos de tal manera que una parte o la

totalidad de los mismos no califican para darse de baja. El transferente debe revelar
la siguiente informacion cada vez que emita estados financieros, por cada clase de
activos financieros transferidos que no se dieron de baja o se dieron de baja parcial-
mente y que, por lo tanto, sigue reconociendo total o parcialmente:

a) la naturaleza de los activos financieros transferidos;

b) la naturaleza de los riesgos y beneficios de propiedad que pueden afectar al
transferente;

c) la naturaleza de la relacion entre los activos financieros transferidos y el pasivo
asociado, incluyendo las restricciones para el uso de dichos activos que surgen
de la transferencia;

d) un cuadro que muestre el valor razonable de los activos transferidos y de los
pasivos asociados;

e) cuando el transferente sigue reconociendo la totalidad de los activos financieros
transferidos, el valor en libros de los activos y los pasivos asociados; y
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f)  cuando el transferente sigue reconociendo parte de un activo financiero trans-
ferido en virtud de su involucramiento continuo, el monto original de los activos
antes de su transferencia, el valor en libros de los activos que se siguen recono-
ciendo y el valor en libros del pasivo asociado.

63 Activos financieros transferidos que califican para darse de baja

63.1 Cuando el transferente ha dado de baja totalmente los activos financieros trans-
feridos, pero sigue teniendo algun involucramiento continuo con los mismos, debe
revelar, en los estados financieros que emita, la siguiente informacion por cada tipo
de involucramiento continuo:

a) el valor en libros de los activos y pasivos que se reconocieron con motivo de la
baja de los activos financieros transferidos y que representan el involucramiento
continuo en los mismos, asi como los rubros en que se reconocen dichos activos
y pasivos;

b) el valor razonable de los activos y pasivos que representan el involucramiento
continuo en los activos financieros dados de baja;

c) el monto que mejor muestre la exposicion maxima del transferente por el involu-
cramiento continuo en los activos financieros dados de baja, indicando cémo se
determind la exposicion maxima;

d) los flujos de efectivo no descontados que se requeririan para recomprar los acti-
vos dados de baja, tal como el precio de ejercicio de una opcion, asi como otros
montos por pagar al receptor en relacion con los activos financieros transferidos.
Si el monto fuera variable, deben indicarse las condiciones existentes a la fecha
de los estados financieros utilizadas para determinar dicho monto;

e) un andlisis de vencimientos de los flujos de efectivo no descontados que serian
o podrian ser requeridos para recomprar los activos financieros dados de baja
y otros montos por pagar al receptor en relacién con los activos financieros
transferidos, mostrando los vencimientos contractuales remanentes relativos al
involucramiento continuo del transferente; y

f) lainformacion cualitativa que explique los montos requeridos en los incisos an-
teriores.

63.2 El analisis del inciso e) anterior debe distinguir entre flujos de efectivo que debe pa-
gar el transferente, aquéllos que se le podria requerir pagar y los que puede escoger
pagar. Al respecto, la entidad debe determinar un adecuado numero de periodos al
preparar el andlisis de vencimientos, tales como un mes, un trimestre, un semestre y
anos. En caso de que exista un rango de posibles vencimientos, deben utilizarse los
primeros en que se pueda requerir o permita pagar a la entidad.

63.3 La informacién cualitativa del parrafo 63.1.f) debe sefalar, tanto los activos financie-
ros transferidos como la naturaleza y propésito del involucramiento continuo man-
tenido sobre dichos activos. Asimismo, debe incluir la siguiente descripcion de los
riesgos a los que la entidad esta expuesta:

a) una descripcion de como el transferente administra el riesgo inherente en su
involucramiento continuo en los activos financieros dados de baja, tal como efec-
tuar la cobranza;
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b) sila entidad estara obligada a tomar pérdidas antes que otras partes, asi como
el orden y los montos de pérdidas a cargo de terceros, cuyo orden en la partici-
pacion en las pérdidas del activo es inferior ; y

c) una descripcion de las situaciones que originarian proveer respaldo financiero o
recomprar el activo financiero transferido.

63.4 Un transferente puede agrupar la informacién anterior con respecto a un activo fi-
nanciero individual en caso de que tenga mas de un tipo de involucramiento continuo
en el activo dado de baja, para informarla por tipo de involucramiento continuo. Esta
agrupacion la puede hacer con base en los distintos tipos de involucramiento conti-
nuo de riesgo que tenga. Por ejemplo, una entidad puede agrupar su involucramiento
continuo por tipo de condiciones contractuales (tal como garantias financieras u op-
ciones de compra) o por el tipo de transferencia (tal como un descuento o factoraje
de cuentas por cobrar, o una bursatilizacion).

63.5 Ademas, el transferente debe revelar en cada periodo en que se emiten estados
financieros, para cada tipo de involucramiento continuo, lo siguiente:

a) la ganancia o pérdida reconocida a la fecha de la transferencia de los activos
financieros;

b) los ingresos y egresos reconocidos, tanto en el periodo como acumulados, por
el involucramiento continuo en los activos financieros dados de baja;

c) si el monto total de las contraprestaciones recibidas por la actividad de transfe-
rencias no se distribuye de manera uniforme durante el periodo, tal como en los
casos en que una proporcion sustancial ocurre cerca del cierre, debe revelarse:

i) cuando ocurrié la mayor parte de la actividad de transferencias durante el
ejercicio, y

i) los montos reconocidos por la actividad de transferencias en dicha parte del
periodo, tal como contraprestaciones recibidas y ganancias y pérdidas.

63.6 La entidad debe revelar si la ganancia o pérdida por la baja de los activos financieros
surge porque el valor razonable de los componentes del activo financiero difiere del
valor en libros del mismo, tanto de la participacion en el activo financiero dado de
baja como de la participacion que conserva el transferente. En tal situacion, la enti-
dad debe también revelar si las valuaciones a valor de mercado incluyeron supuestos
importantes que no se basan en informacion de un mercado observable.

63.7 En el caso de que una transferencia, que califique para dar de baja el activo finan-

ciero, se haya efectuado a una parte relacionada o exista una garantia de cobro al
adquirente otorgada por una parte relacionada, la entidad debe revelar este hecho.

70 VIGENCIA

70.1 Las disposiciones contenidas en esta NIF entran en vigor para ejercicios que se ini-
cien a partir del 1° de enero de 2014, permitiéndose su aplicacion anticipada a partir
del 1° de enero de 2013.
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70.2 Al entrar en vigor esta NIF, las disposiciones de las normas de informacion financiera
que se consideraban como supletorias para reconocer la transferencia y baja de
activos financieros quedan sin efecto.

80 TRANSITORIOS

80.1 Todos los cambios contables que provoca la entrada en vigor de esta NIF, deben re-
conocerse con base en el método retrospectivo establecido en la NIF B-1, Cambios
contables y correcciones de errores.
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Los Apéndices A al F que se presentan a continuacion no
son normativos. Su contenido ilustra la aplicacion de la
NIF C-14, con la finalidad de ayudar a entender mejor su
significado; en cualquier caso, las disposiciones de esta

NIF prevalecen sobre dichos Apéndices.

APENDICES

APENDICE A - Diagrama que ilustra las condiciones para dar de baja un activo
financiero

Consolidar todas las subsidiarias, conforme a la NIF B-8.
[142.1.1]

!

Determinar si los principios para dar de baja la
transferencia seaplican a la totalidad o parte del Activo
Financiero (AF) o a un grupo de activos similares.
[142.1.3]

¢{Han expirado o se han ejercido los Si

derechos a los flujos de efectivo del AF?
[141.1.a]

¢Ha transferido la entidad sus derechos a
recibir los flujos de efectivo del AF?
[142.2.1.a]

¢Ha asumido la entidad una

obligacion de pagar los flujos de efectivo
cobrados del AF al receptor?

[142.2.1.b]

¢Ha transferido la entidad sustancialmente

todos los riesgos y beneficios del AF?
[142.3.1.a]

(Es claro y contundente si la entidad ha
conservado sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del AF?
[142.3.1.b]

Seguir reconociendo el AF hasta el grado del
involucrami conti del tr .
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APENDICE B — Conceptos de descuento y factoraje

Las transferencias mas comunes para las entidades industriales y comerciales son el descuento
mercantil de cuentas y/o documentos por cobrar y el factoraje financiero de las mismas.

B.1 Descuento

B.1.1 El descuento de cuentas y documentos por cobrar se presenta generalmente en titu-
los de crédito como es el caso de pagarés, letras de cambio y otros documentos (en
adelante Instrumentos Financieros por Cobrar- IFC), que las entidades descuentan
generalmente con bancos. Usualmente cada IFC tiene una sola fecha de vencimien-
to, que es de dos a tres meses y con un plazo maximo de 180 dias.

B.1.2 Esta operacion es tipica en industrias que fabrican ciertos productos que tienen una
rotacion de dos o mas meses en las tiendas de los clientes y que, para que dicho
cliente acepte la compra, se da este plazo.

B.1.3 El descuento de IFC puede ser hecho con o sin recurso. Cuando se hace sin recur-
so, el adquirente del IFC toma a su cargo el riesgo de crédito del cliente y no puede
regresar el IFC a quien lo descuenta. Cuando es con recurso, la entidad que recibe
el IFC regresara el mismo a la entidad que lo desconto si no puede realizar el cobro.

B.1.4 Si el descuento es sin recurso, ya no existe involucramiento continuo del transferente
en el IFC y procede darlo de baja al recibir los recursos. En los casos de descuento
con recurso no procede dar de baja el IFC por el transferente, pues se tiene un in-
volucramiento continuo en el mismo, al dar la garantia a la entidad que lo recibe de
que le sera reembolsado si no se cobra. En tal caso, no procede afectar las cuentas
o documentos por cobrar al recibir los recursos por descuento y esta transaccion ge-
nera un pasivo. La comisién pagada afecta resultados utilizando el método de interés
efectivo.

B.1.5 El receptor reconoce en el activo, el monto nominal de los derechos adquiridos, con-
tra la salida de efectivo, deduciendo el interés cobrado por anticipado. La comision
cobrada se reconoce como un ingreso utilizando el método de interés efectivo.

B.1.6 Es importante reconocer la comisién pagada al descontar de forma simétrica a la
forma en que se reconocio el ingreso por la venta. Si se reconocid el total del monto
facturado como venta, la comision por descuento debe aplicarse de inmediato a re-
sultados. Si se segregd el monto de interés al reconocer la venta, la comision pagada
debe reconocerse en el plazo del descuento, lo que permitira enfrentar los intereses
ganados y pagados. La segunda opcion es preferible para presentar por separado el
elemento de financiamiento de la venta.

B.2 Factoraje

B.2.1 Las operaciones de factoraje financiero son una modalidad de descuento y se cla-
sifican también en funcién de la forma como se puede hacer exigible el cobro de los
derechos de crédito, o sea, sin recurso y con recurso. En ambos casos, el propdsito es
financiar cuentas por cobrar de un proveedor, mediante un acuerdo conjunto entre el
proveedor, su cliente y la entidad de factoraje. Las operaciones de factoraje funcionan
en forma similar al descuento; sin embargo, su instrumentacion juridica es mas amplia
y precisa, y da una mayor seguridad a la entidad que se dedica al factoraje. El factoraje
se utiliza; por lo tanto, mas en aquellos casos en que los plazos de cobro del IFC son
mas largos o se cobra en parcialidades.
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B.2.2 En los factorajes, los derechos de crédito estan representados por una mayor varie-
dad de documentos, en comparacién con el descuento, tales como: facturas, contra-
recibos, titulos de crédito (pagarés y letras de cambio) y documentos electronicos.

B.2.3 El tratamiento contable de las operaciones de factoraje para la entidad que genera el
IFC es; por lo tanto, igual al de un descuento de IFC, antes indicado.

B2.4 En el caso de los IFC que se transfieren en una operacién de factoraje los intereses
estan estipulados por separado, por ser generalmente el plazo de recuperacion mas

largo. Estos intereses afectan resultados con base en el método de interés efectivo,
sobre los saldos insolutos de los IFC transferidos en factoraje.
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APENDICE C — Ejemplos de revelaciones cuantitativas

A continuacion se presentan varios ejemplos de como una entidad puede cumplir con las revela-
ciones cuantitativas que requieren las secciones 62 y 63.

Ejemplo 1 - Activos Financieros (AF) transferidos que no califican para darse de baja
[parrafo 62.1d) y €)]

Una entidad:

a) transfiere $500 de acciones que ha mantenido para negociacion a otra entidad en $490,
estableciendo una opcién de recompra a un precio fijo de $450, por lo cual la entidad
queda involucrada con cualquier riesgo de baja en la cotizaciéon de las acciones cuyo
valor de mercado ha bajado a $430 al cierre. Dado que el valor de recompra es ventajo-
so para el adquirente, la entidad debe asumir que éste ejercitara la opcion de compra y,
por lo tanto, ajusta el valor de la inversion a $430 y reconoce una pérdida.

b) transfiere cuentas por cobrar con un valor de $1,000 a un banco, en una operacién de
descuento, pero retiene el riesgo de crédito de las mismas, por lo cual no puede dar de
baja estas cuentas por cobrar y debe reconocer un pasivo por los fondos que el banco
le entrega, que equivalen a 90% de las cuentas por cobrar descontadas.

Tomando en cuenta lo anterior, la revelacion seria:

Instru- Cuentas por
mentos cobrar
financieros
negociables
Valor en libros de los activos $ 430 $ 1,000
Valor en libros de pasivos relacionados (450) (900)
Para aquellos pasivos con recurso solo sobre los
activos transferidos:
Valor razonable de los activos $ 430 $ 1,000
Valor razonable de los pasivos relacionados (450) (900)
Exposicion neta $ (20) $ 100

Ejemplo 2 - Activos Financieros (AF) transferidos que se dan de baja totalmente [parrafo
63.1 a) al d)]:

Una entidad transfiere diversos activos, transfiriendo los riesgos y beneficios de los mismos al
receptor de las transferencias. Estas tienen las siguientes caracteristicas:

a) Enuna transferencia de acciones, se dio al receptor una opcion de venta de las mismas
al transferente a un precio de $500, cuando al momento de la transferencia el valor
razonable en el mercado de las mismas, al que se hizo la transferencia, superaba los
$1,000, por lo que se considerd la opcién como desventajosa (fuera del dinero) para el
receptor y procedio dar de baja el activo transferido y no reconocer un pasivo. Al cierre
el valor razonable sigue siendo superior a $1,000.

b) Se transfirié una cartera de $10,000, teniendo el transferente la opcién de comprarla a
su valor razonable a partir del segundo afo de la venta, por lo que procedié a darla de

baja. El costo amortizado de la cartera al cierre del afo actual es de $3,000 y su valor
razonable es de $2,800, siendo la diferencia basicamente una estimacién de posibles
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pérdidas. Por el comportamiento de la cartera, el transferente estima que no podria

existir una pérdida adicional superior a $250.

c) Se transfiere una cartera de $5,000, con vencimientos escalonados en 5 afios, dando
una garantia de recompra de créditos que resulten incobrables, hasta por 3% del monto
de la cartera, que se reconoce como pasivo al momento de la transferencia. El transfe-
rente tiene la administracion de la cartera y al final del cuarto afo estima que debido al
comportamiento de la cobranza la pérdida no excedera 2%, por lo cual reduce el monto
de la garantia financiera reconocida a $100 y revela que la maxima exposicion a pérdi-

das sera de $50, si su prevision no es correcta.

Con base en los supuestos anteriores la revelaciéon seria como sigue:

Flujos para Monto de Valor Razonable (VR) Maxima
recompra involucramiento del involucramiento  exposicion
continuo reconocido continuo a pérdidas
Activos Pasivos
Tipo de financieros financieros
involucramiento a VR por a VR por
continuo resultados resultados Activos Pasivos
Opciodn de venta al
receptor $ 500 $ 0 $ o $ 0
Opcion de compra
del transferente 2,800 2,800 250
Garantia financiera 1150 100 100 50
Total $ 3450 $ 100 $ 2,800 $ 100 $ 300

Flujos no descontados para recomprar activos financieros transferidos [parrafo 63.1 e)]

Vencimientos del involucramiento continuo

Tipo de involucramiento Menos 1a3 3a6 6meses 1a3 3ab Mas

continuo de un meses meses aunaho anos anos de 5
mes anos

Opcidn de venta del 500

receptor

Opcidén de compra del $2,800

transferente

Garantia financiera $100
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APENDICE D — Transferencia con servicio de administracion de la cobranza

En ciertas transferencias de activos financieros, la entidad transferente puede conservar la labor
de cobranza, pues ella tiene el contacto con los clientes para realizar el cobro. En estos casos
existe una transaccion, que para efectos contractuales puede asignarse por distintos montos al
activo financiero transferido y a las comisiones futuras por administracion. Estas transacciones
son comunes en el sector financiero, por la bursatilizacion de carteras de préstamos. Los ejem-
plos siguientes tratan posibilidades de que la parte asignada a la comisién por servicio quede
arriba o abajo del valor razonable de la misma.

Ejemplo 1

La Entidad A transfiere una cartera cuyo valor en libros es de $925, calificando dicha transferen-
cia para dar de baja la cartera. Asimismo, acuerda administrar la cobranza de la cartera, pues
tiene la relacién con los deudores. La contraprestacion, valuada a su valor razonable en la fecha
de la transaccién asciende a $1,125. El valor razonable de administrar la cartera a la fecha de la
transaccion, valuado con base en lo que la Entidad A cobra a terceros por cobrar carteras simi-
lares, es de $120; sin embargo, se establecid en el contrato a un precio cuyo valor razonable, a
dicha fecha, es de $145.

Por lo tanto, la utilidad que tiene la entidad se determina como sigue:

Valor de los activos entregados o a entregar:

Valor en libros de la cartera $925

Valor razonable de los servicios de administracion 120 $1,045
Valor razonable de los montos recibidos, asignados a :

Monto asignado en el contrato a la cartera $980

Monto asignado a recibir por los servicios de

administracion (a valor presente) 145 1,125
Utilidad en la transferencia $80

Los asientos contables a efectuar serian los siguientes:

Efectivo en bancos $980
Cuenta por cobrar por servicios 25
Cartera transferida $925
Utilidad en transferencia de cartera 80

Para reconocer la utilidad en la venta de cartera y en la contratacion del servicio de administra-
cion, el cual fue vendido a un valor mayor al razonable (pdrrafo 47.3).

Suponiendo una tasa de interés anual de 10%, al término del primer afo se tiene que actualizar
el monto del valor presente de la cuenta por cobrar por servicios, como sigue:

Cuenta por cobrar por servicios ($25 x 10%) $2.50
Ingresos financieros $2.50

Para reconocer el valor presente de la cuenta por cobrar por servicios al final del primer afio.
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Suponiendo que la primera comision cobrada es de $15.95 ($145.00+$14.50=$159.50/10), el
asiento contable del primer periodo seria:

Efectivo en bancos $15.95
Cuenta por cobrar por servicios $ 2.75
Ingresos por comisiones por servicios 13.20

Para reconocer la primera comision cobrada, de la cual la parte correspondiente se aplica a la
cuenta por cobrar, para dejar el ingreso por comisiones a su valor al final del primer afio.

Al final del segundo afo se actualiza el valor presente de la cuenta por cobrar por servicios, su-

poniendo una tasa de interés anual de 10%, que se aplica a un valor de $24.75 ($27.50 menos
$2.75), como sigue:

Cuenta por cobrar por servicios $ 2.47
Ingresos financieros $ 247

Para reconocer la actualizacion del valor presente de la cuenta por cobrar por servicios.

Suponiendo que la segunda comision cobrada es de $17.55 ($159.50 menos $15.95 = $143.55
mas 10% = $157.91/9 = $17.54), el asiento contable del segundo periodo seria:

Efectivo en bancos $17.54

Cuenta por cobrar por servicios = ($25+$2.50-$2.75+$2.47)/9 $ 3.02

Ingreso por servicios $ 14.52
Ejemplo 2

Utilizando los mismos supuestos del caso anterior, excepto que el precio de la transaccion en
su conjunto asciende a $1,125.00, asignando en el contrato $1,020.00 a los activos vendidos y
$105.00 a las comisiones por cobrar por la administracion de cartera, tenemos:

Valor de los activos entregados o a entregar:

Valor en libros de la cartera $ 925

Valor razonable de los servicios de administracion 120 $ 1,045
Valor razonable de los montos recibidos:

Monto asignado en el contrato a la cartera ($1,125 — $105) $ 1,020

Monto asignado a recibir por los servicios de administracion
a valor presente 105 1,125

Utilidad en la transferencia $ 80

Como se puede observar, aun cuando los montos que se asignen contractualmente a cada uno
de los activos de la transaccion, la utilidad global de la misma no se modifica.
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Los asientos contables a efectuar serian los siguientes:

Efectivo en bancos $ 1,020

Cartera transferida $ 925
Utilidad en transferencia 80
Pasivo por servicios a prestar (valor residual de los 15
anteriores)

Para reconocer la utilidad en la transaccion de transferencia de cartera y contratacion de servi-
cios futuros, asi como el pasivo por el servicio de administracion, vendido a un valor menor al
razonable, reconociendo una obligacion onerosa. (Pérrafo 47.3)

Suponiendo una tasa de interés anual de 10%, al término del primer afho se tiene que actualizar
el monto del valor presente del pasivo por servicios, como sigue:

Gastos financieros $ 1.50
Pasivo por servicios a prestar $ 1.50

Para reconocer el valor presente del pasivo por servicios al final del primer afio.

Suponiendo que la primera comisién cobrada es de $11.50, el asiento contable del primer perio-

do seria:
Efectivo en bancos $11.55
Pasivo por servicios a prestar 1.65
Ingresos por comisiones por servicios $13.20

Para reconocer la primera comision cobrada, de la cual la parte correspondiente se aplica al pa-
sivo por servicios, para dejar el ingreso por comisiones a su valor al final del primer afo.

Al final del segundo afo se actualiza el valor presente del pasivo por servicios, suponiendo una

tasa de interés anual de 10%, que se aplica a un valor de $14.85 ($16.50 menos $1.65), como
sigue:

Gastos financieros $ 1.48
Pasivo por servicio $ 1.48

Para reconocer la actualizacion del pasivo por servicio

Suponiendo que la segunda comisién cobrada es de $12.71 ($115.50 menos $11.55 = $103.95
mas 10% = $114.35/9 = $12.71), el asiento contable del segndo periodo seria:

Efectivo en bancos $12.71
Pasivo por servicios ($15.00+1.50-1.65+1.48)/9 1.81
Ingreso por comisiones por servicios $14.52

Para reconocer el ingreso por servicio del segundo afio.
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Ejemplo 3
Utilizando los mismos supuestos del caso anterior, excepto que el precio de la transaccion en su

conjunto asciende a $1,000.00, asignando en el contrato $950.00 a los activos vendidos y $50.00
a las comisiones por cobrar por la administracion de cartera, tendremos:

Valor de los activos entregados o a entregar:

Valor en libros de la cartera $ 925

Valor razonable de los servicios de administracion 120 $ 1,045
Valor razonable de los montos recibidos:

Monto asignado en el contrato a la cartera $ 950

Monto asignado a recibir por los servicios de administracion

a valor presente 50 1,000
Pérdida en la transferencia $ (45)

Como se puede observar, la pérdida se determina en conjunto, por las dos partes que integran la
transaccion, y no individualmente para cada una de ellas.

Los asientos contables a efectuar serian los siguientes:

Efectivo en bancos $ 950
Pérdida en venta de cartera y servicios 45
Cartera transferida $ 925
Pasivo por servicios a prestar 70

Para reconocer la pérdida en la transaccion de transferencia de cartera y contratacion de servi-
cios futuros y el pasivo por el servicio de administracion, vendido a un valor menor al razonable,
reconociendo una obligacion onerosa. (Pérrafo 47.3)

Suponiendo una tasa de interés anual de 10%, al término del primer afo se tiene que actualizar
el monto del valor presente del pasivo por servicios, como sigue:

Gastos financieros $ 7.50
Pasivo por servicios $ 7.50

Para reconocer el valor presente del pasivo por servicios al final del primer afio.

Suponiendo que la primera comision cobrada es de $5.50 ($50.00+$5:00=$55.00/10), el asiento
contable del primer periodo seria:

Efectivo en bancos $5.50
Pasivo por servicios a prestar ($70.00+7.00=$77/10) 7.70
Ingresos por comisiones por servicios $13.20

Para reconocer la primera comision cobrada, de la cual la parte correspondiente se aplica al pa-
sivo por servicios, para dejar el ingreso por comisiones a su valor al final del primer afio.
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Al final del segundo afo se actualiza el valor presente del pasivo por servicios, suponiendo una
tasa de interés anual del 10%, que se aplica a un valor de $69.3 ($77.00 menos $7.70), como
sigue:

Gastos financieros $ 6.93
Pasivo por servicio $ 6.93

Para reconocer la actualizacion del pasivo por servicio.

Suponiendo que la segunda comisién cobrada es de $12.70 ($55.00 menos 5.5=$49.5 mas
10% = $54.45 /9 = $6.05), el asiento contable del segundo periodo seria:

Efectivo en bancos $ 6.05
Pasivo por servicios ($69.3+6.93)/9 8.47
Ingreso por comisiones por servicios $14.52

Para reconocer el ingreso por servicio del segundo ario.

Conclusiones de los ejemplos

Como se puede observar en los ejemplos anteriores, si la utilidad en la transaccion no cambia,
debe reflejarse la misma utilidad en la venta de la cartera y en los servicios posteriores de ad-
ministracion, independientemente de como se estructuren los montos en el contrato correspon-
diente. Con esto:

a) se cumple con el objetivo de determinar cual es la utilidad o pérdida en la transaccion,
en su conjunto y quedan bien valuadas las partidas que la integran;

b) como procede en toda transaccion en la que se involucran instrumentos financieros, los
efectos se valuan a su valor razonable; y

C) no se permite que, por el s6lo hecho de estructurar el contrato de distinta manera, se
refleje una mayor o menor utilidad al momento de la transaccion y se difieran utilidades
0 pérdidas.

En los dos ejemplos, los futuros ingresos por comisiones por servicio son los mismos. La dife-
rencia entre el valor presente de los servicios contractuales y su valor razonable representa una
utilidad o pérdida al momento de la venta de la cartera. La contraprestacion se incrementara en
los periodos futuros por el efecto de los intereses correspondientes, como se puede observar en
el ejemplo del segundo afio.
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APENDICE E — Casos sobre como reconocer diversas transferencias de activos
financieros

Los siguientes casos presentan ejemplos de situaciones sobre como reconocer diversas transfe-
rencias de activos financieros:

a) activos bursdtiles, sujetos a una opcion de compra que no es ventajosa (in the money) ni
desventajosa (out of the money). Si el transferente tiene una opcién de compra de un ac-
tivo bursatil (que se comercializa en un mercado activo), pero la opcidn no es ventajosa
ni desventajosa a la fecha del contrato, el activo transferido se da de baja. Esto obedece
a que el transferente no ha conservado ni transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad y tampoco ha conservado el control. Sin embargo, si el
activo no es bursatil, no califica para darse de baja el activo transferido que esta sujeto
a la opcién de compra, ya que el transferente conserva el control de dicho activo;

b) activos no bursatiles, por los cuales el transferente ha otorgado una opcion de venta (en
corto) al receptor que no es ventajosa ni desventajosa. Si el transferente ha transferido
un activo financiero que no es bursatil y en la fecha del contrato suscribe una opcion
de venta (put option) al receptor que no es ventajosa ni desventajosa, el transferente
no conserva ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios. Sin embargo,
el transferente conserva el control del activo si la opcidn de venta es suficientemente
ventajosa como para evitar que el receptor venda el activo a un tercero, en cuyo caso el
activo sigue reconociéndose hasta el grado del involucramiento continuo del transferen-
te. Cuando la opcién de venta no es suficientemente ventajosa como para evitar que el
receptor venda el activo a un tercero procede dar de baja el activo transferido;

C) activos sujetos a una opcion de compra o venta o a un acuerdo de recompra a futuro
a valor razonable. Una transferencia de un activo financiero que esta sélo sujeta a una
opcion de compra o de venta o a un acuerdo de recompra futuro, que tenga un precio
de ejercicio o de recompra igual al valor razonable del activo financiero en la fecha de
recompra, debe darse de baja por el transferente, ya que éste ha transferido sustancial-
mente todos los riesgos y beneficios de propiedad;

d) acuerdos de recompra y préstamos de valores. Si se vende un activo financiero con un
acuerdo de recompra a un precio preestablecido o al precio de venta mas un rendimien-
to o si se presta con un acuerdo de regresarse al transferente, éste no da de baja el ac-
tivo, pues ha conservado sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad.
Si el receptor tiene el derecho de vender o dar en garantia el activo, el transferente debe
reclasificar el activo transferido y presentarlo como un activo prestado o un pasivo por el
instrumento financiero a recomprar, en su estado de situacion financiera;

e) acuerdos de recompra y préstamos de valores de activos sustancialmente iguales. Si el
activo financiero se transfiere con un acuerdo de recompra de un activo igual o sustan-
cialmente igual a un precio preestablecido o al precio de venta mas un rendimiento para
el receptor o si el activo se presta mediante un acuerdo de regresar un activo similar o
sustancialmente similar al transferente, no se da de baja el activo pues el transferente
conserva sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad;

f) acuerdos de recompra y préstamos de valores con un derecho de sustitucion. Si un
acuerdo de recompra, a un precio preestablecido o a un precio igual al de venta mas un

rendimiento para el receptor, otorga al receptor el derecho de sustituir activos, que sean
similares o de un igual valor razonable al del activo transferido a la fecha de recompra,
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el activo vendido o prestado en esas condiciones no se da de baja, pues el transferente
conserva sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad;

g) derecho preferente de recompra a valor razonable. Si el transferente vende un activo
financiero y conserva un derecho de recompra preferente del activo transferido a su
valor razonable en caso de que el receptor lo venda subsecuentemente, el transferente
da de baja el activo transferido pues ha cedido los riesgos y beneficios de la propiedad
del mismo;

h) garantias al receptor. El transferente puede dar garantias al receptor sobre los créditos
transferidos. Estos pueden ser por la totalidad de los créditos o por parte de ellos. Si
el transferente conserva por tanto la mayoria de los riesgos y beneficios de los activos
transferidos, los sigue reconociendo. Si el transferente conserva algunos de los riesgos
y beneficios de los activos transferidos y conserva el control de los mismos, sigue reco-
nociendo un monto de activos transferidos igual al monto de los pagos que pueda estar
obligado a efectuar;

i) intercambio (swap) de rendimientos. El transferente puede vender un activo financiero
al receptor y contratar con él un intercambio de rendimientos, por medio del cual el re-
ceptor entrega el total de los intereses del activo financiero subyacente a cambio de un
interés a una tasa fija o variable sobre el principal pendiente de cobro y el transferente
absorbe cualquier variacion del valor razonable del activo transferido. En tal caso, no se
permite reconocer una baja completa del activo transferido;

i) intercambio (swap) de tasa de interés. El transferente puede vender un activo financiero
que tiene una tasa fija de interés y celebrar con el receptor un contrato de intercambio
de tasa de interés, por medio del cual el transferente recibira la tasa fija y pagara una
tasa variable sobre un monto nocional predeterminado. En tanto los pagos de interés no
estén sujetos al cobro del activo transferido, el transferente puede dar de baja el activo
transferido;

k) intercambio (swap) de tasa de interés sobre monto no amortizado. Si al efectuar la
transferencia de un activo financiero con tasa fija el transferente celebra un contrato de
intercambio de tasa de interés con el receptor, por medio del cual el transferente recibira
una tasa fija y pagara una tasa variable, y el monto nocional sera el monto no cobrado
del activo financiero transferido, el transferente no puede dar de baja el activo financiero
en atencion a su involucramiento continuo con el monto pendiente de cobro;

I)  opcion de compra de montos residuales. Cuando el transferente tenga una opcion de
compra de un monto residual de activos transferidos, de los cuales tiene el servicio de
administracion y este servicio resulta muy caro en funcién del monto de activos pen-
dientes de cobro, esa opcion significa que no ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del portafolio, por lo que unicamente puede dar de baja los activos
transferidos hasta llegar al monto de activos que estan sujetos a la opcién de compra;

m) opcion de compra o venta liquidables en efectivo. Cuando el activo transferido esta suje-
to a una opcidn de compra o venta o una recompra a futuro liquidable por el valor neto
de la opcidn en efectivo, el transferente evalua si ha conservado sustancialmente todos
los riesgos y beneficios y, si no los conserva, determina si no tiene control del activo
transferido. El hecho de que la opcién de compra o venta sea liquidada a su valor neto,
en efectivo, no significa de manera automatica que el transferente haya transferido el
control para dar de baja el activo;

n) opcion de compra y venta muy ventajosas para el transferente o para el receptor. Si el
transferente recomprara un activo transferido mediante una opcién que le es desven-
tajosa, dicha transferencia no califica para dar de baja el activo, pues el transferente
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conserva sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad. Igualmente, si

el receptor tiene una opcion de venta que sea muy ventajosa, la transferencia no califica
para darse de baja por la misma razén;

0) opcion de compra y venta muy desventajosas para el transferente o para el receptor. Si
se transfiere un activo financiero, sujeto a una opcion de compra que es muy ventajosa
para el transferente o a una opcion de venta que es muy desventajosa para el receptor,
la transferencia origina una baja del activo, ya que el transferente ha transferido sustan-
cialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad;

p) opcion de recompra parcial. Cuando existe una opcién de compra o venta de parte del
activo transferido y esa opcion origina que no se han transferido ni conservado sustan-
cialmente todos los riesgos y beneficios del activo, el transferente no debe dar de baja la
porcién sujeta a recompra, cuando el receptor no pueda vender los activos. Por ejemplo,
si se transfirio un portafolio de préstamos y, como maximo, 15% de los mismos esta
sujeto a ser recomprado, solo se da de baja 85% del portafolio;

q) recompra inmediata. Una recompra inmediata del activo transferido no impide que éste
se dé de baja temporalmente si la transaccion original cumplié los requisitos corres-
pondientes. Sin embargo, si el acuerdo de venta del activo se efectua con un acuerdo
simultaneo de recompra del mismo activo a un precio preestablecido o al de venta mas
un rendimiento para el receptor, no se da de baja el activo transferido.
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APENDICE F — Guias de valuacion del activo transferido y del pasivo asociado

A continuacion se incluyen varios ejemplos de como un transferente valua el activo transferido y
el pasivo asociado:

a) cuando un transferente otorga una garantia de reembolsar las pérdidas crediticias de
los activos transferidos, la cual impide dar de baja el activo transferido hasta el grado del
involucramiento continuo, procede a valuar el activo transferido en la fecha del traspaso
a su valor en libros o el monto maximo de la contraprestacioén recibida que podra estar
obligado a reembolsar, el que sea menor. El pasivo asociado se valia inicialmente por el
monto garantizado, que es generalmente igual a la contraprestacién recibida atribuible
a la porcion de los activos financieros transferidos por la cual aun tiene involucramiento
continuo. Posteriormente, el valor razonable inicial de la garantia se reconoce en resul-
tados en funcién al tiempo transcurrido de la garantia y los activos por los cuales existe
involucramiento continuo se reducen por cualquier pérdida por deterioro reconocida;

b) si el receptor tiene una opcién de venta o existe una opcién de compra suscrita por el
transferente, que impida dar de baja los activos transferidos, y el transferente reconoce
el activo a su costo amortizado, el pasivo asociado se vallia con base en la contrapres-
tacion recibida y la diferencia entre dicho monto y el costo amortizado del activo transfe-
rido a la fecha de la expiracidn de la opcion se amortiza utilizando el método de interés
efectivo. Por ejemplo, si el costo amortizado y el valor en libros del activo transferido es
de $98, la contraprestacion recibida es de $95, y el costo amortizado del activo sera de
$100 en la fecha en que se ejerza la opcién, el valor inicial del pasivo asociado sera de
$95 y la diferencia con $100 se reconoce en resultados utilizando el método de interés
efectivo en el plazo de la opcidn. Si la opcion se ejerce anticipadamente, cualquier dife-
rencia entre el pasivo asociado y el precio de ejercicio se reconoce en resultados;

c) si el transferente suscribié una opcion de compra que impide dar de baja los activos
transferidos y éstos se valuan a valor razonable, el pasivo asociado sera el precio de
ejercicio de la opcidn, menos su valor en el tiempo, si el precio de la opcién es ventajoso
(en el dinero-in the money) para el receptor o el valor razonable del activo transferido,
menos el valor en el tiempo de la opciodn, si la opcion es desventajosa (fuera del dinero-
out of the money). Con esta valuacién se consigue que el valor neto en libros del activo
y del pasivo asociado estén al valor razonable del derecho de la opciéon de compra.
Por ejemplo, si el valor razonable del activo subyacente es de $80, cuando el precio de
ejercicio de la opcidn es de $95 (desventajosa) y el valor en el tiempo de la opcién es de
$5, el valor en libros del pasivo debe ser de $75, al restar el valor en el tiempo del valor
razonable del activo subyacente, que queda valuado a su valor razonable de $80;

d) siuna opcion de venta otorgada por un transferente impide dar de baja el activo transfe-
rido y el transferente valda el activo transferido a su valor razonable, el pasivo asociado
debe valuarse al precio de ejercicio de la opcion mas el valor de la opcioén en el tiempo.
La valuacion del activo a su valor razonable sera el menor entre su valor razonable o el
precio de ejercicio de la opcion, ya que el transferente no tiene derecho a ningun incre-
mento en el valor razonable del activo por encima del precio de ejercicio de la opcién
dada por el receptor. Lo anterior asegura que el valor en libros del activo y del pasivo
asociado sea el valor razonable de la obligacion de la opcion de venta;

e) si una banda (“collar’), formada por una opcién de compra adquirida y una de venta
otorgada por el transferente, impide dar de baja al activo transferido que se valua a valor
razonable, el pasivo asociado se valua por la suma del precio de ejercicio de la opcion
de compra y el valor razonable de la opcién de venta, menos el valor en el tiempo de la
opcién de compra cuando la opcidn de venta es ventajosa o la suma del valor razonable
del activo mas el valor razonable de la opcidn de venta, menos el valor en el tiempo de
la opcién de compra si la misma es desventajosa. El ajuste al valor del pasivo asociado
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asegura que el valor neto en libros del activo y del pasivo asociado sea el valor neto de
las opciones suscritas por el transferente. Por ejemplo, un transferente transfiere un acti-
Vo que se valla a su valor razonable de $100 al momento de la transferencia y adquiere
simultaneamente una opcién de compra con un precio de ejercicio de $120 y suscribe
una opcién de venta a un precio de $80. El valor en el tiempo de la opcién de venta es
de $1 y de la de compra es $5. En este caso el transferente reconoce un activo de $100
y un pasivo de $96 ($100 + $1 - $5), lo cual da por resultado un valor neto de activo de
$4, que es el valor razonable de las opciones adquiridas y suscritas por el transferente
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Estas Bases para conclusiones acompafan, pero no
forman parte de la NIF C-14. Resumen consideraciones
que los miembros del Consejo Emisor del CINIF juzgaron
significativas para alcanzar las conclusiones establecidas
en la NIF C-14. Incluyen las razones para aceptar ciertos
puntos de vista y otras reflexiones.

APENDICE G - Bases para conclusiones

BC1

BC2

BC3

BC4

BC5

Reconocimiento de un activo por servicio

Se recibieron comentarios indicando que no debe reconocerse un activo por servicio
si en la transaccion de venta de una cartera se acuerda que el transferente recibira
una comision en el futuro por administracion que sera superior al valor razonable de
un ingreso por este tipo de servicio (“mas que adecuada” como la denomina la NIIF 9)
comparada con el valor razonable de un ingreso por ese tipo de servicio. La razon de la
oposicion a lo indicado estriba en el hecho de que no debe reconocerse un activo por
un servicio que no se ha proporcionado.

El CINIF reviso este tema y concluyo que el objetivo de lo indicado en los parrafos 47.3
y 47.4 de la norma es evitar que se pueda estructurar, en el contrato de venta de los ac-
tivos financieros, una transaccion que permita anticipar o diferir un ingreso por servicio
y, por lo tanto, afectar indebidamente la utilidad o pérdida reconocida al momento de la
transaccion, afectando los resultados de ejercicios posteriores.

Se revis6 la redaccion de los parrafos 47.3 y 47.4, para indicar que debe compararse el
valor razonable de todos los activos entregados y a entregar, que incorporan el servicio
de administracion de cartera, contra el valor razonable de la contraprestacion recibida y
a recibir, para poder determinar correctamente la utilidad de la transaccion. Esta conclu-
sion es consistente con el reconocimiento a valor razonable de las partidas que integran
una transaccion.

Consecuentemente, si parte del valor de la transaccion que sera recibido en el futuro
se debe a una utilidad por vender el servicio de administracidén de la cartera vendida
a un valor superior a su valor razonable, se genera una cuenta por cobrar a la cual se
acreditara la parte excedente de cada pago futuro. Por el contrario, si en la transaccion
se vendio el servicio futuro a un valor inferior al valor razonable del mismo, debe recono-
cerse el pasivo correspondiente a la obligacion onerosa por el servicio por prestar, que
no sera cobrado.

Considerar que la norma aplica a una actividad especializada

Se recibieron comentarios en el sentido de que el tema de la norma corresponde a la
actividad especializada de un cierto sector, por lo cual deberia estar en la Serie E de
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las NIF. Se debe tomar en cuenta que la transferencia de activos financieros no aplica
sélo a entidades con actividades especializadas, pues cualquier tipo de entidad puede
descontar, dar en descuento o factoraje, o bursatilizar sus activos financieros, por lo cual
el CINIF considera que no procede que esta norma corresponda a la Serie E de las NIF.

Ejemplos de operaciones de descuento y factoraje

BC6 Se recibieron sugerencias de incluir ejemplos de como se reconoce una operacion de
descuento y una de factoraje. Se atendieron estas sugerencias, incluyendo ejemplos
en el Apéndice E.

Vigencia de la norma

BC7 Se recibieron comentarios en el sentido de que la vigencia de la norma deberia iniciar
el 1° de enero de 2015, en lugar del 1° de enero de 2014, para coincidir con la entrada
en vigor de las demas normas sobre instrumentos financieros que estan en proceso.
Ademas, se sefiald que este tema forma parte de la NIIF 9, que entrara en vigor el
1° de enero de 2015. Se concluy6 que el tema de transferencia y baja de activos finan-
cieros no esta intimamente ligado con los temas de las demas normas que se estan
preparando sobre dicho tema y, aun cuando la NIIF 9 entrara en vigor hasta 2015, la
normativa sobre este tema ya esta en la NIC 39, en vigor desde hace varios afos, y se
esta trasladando a la NIIF 9 dentro de la reestructuracidon de normas sobre instrumentos
financieros, que esta llevando a cabo el IASB. Por lo anterior, el CINIF decidié no diferir
un afo la entrada en vigor de esta norma; ademas, con objeto de que los preparadores
puedan implementarla a partir de 2013, si asi lo consideran conveniente, se permite su
aplicacién anticipada.

Terminologia

BC8 Hubo comentarios en el sentido de que, aun cuando los términos utilizados para ciertos
tipos de transacciones son adecuados, en el medio financiero estas transacciones se
conocen por su nombre en inglés y que seria conveniente agregar el término en dicho
idioma, para que hubiera un entendimiento cabal del mismo. Dado que, efectivamente,
las transacciones se conocen en el medio financiero por su nombre en inglés, se decidié
agregar el término en dicho idioma para no dar lugar a dudas.

Referencias a ejemplos

BC9 Recibimos una observacion solicitando que se hiciera referencia en la norma a los ejem-
plos que se encuentran en los apéndices. Se consideré que no es procedente hacerlo,
pues se podria considerar que el ejemplo es normativo, lo cual no es el caso, y podria
interpretarse, por otra parte, que el parrafo normativo no es completo.

Glosario de términos

BC10 Recibimos la sugerencia de que las definiciones de conceptos estuvieran en un glosario
de términos, en lugar de estar en el cuerpo de la norma, tal como lo hacen otros cuerpos
normativos. Se nos indicé que con esto se evitaria que las definiciones de conceptos
pudieran variar entre normas. Se concluyd que esto podra hacerse cuando se reestruc-
turen con un formato igual todas las normas, lo cual requerira un trabajo importante y se
ha considerado iniciar un proyecto para preparar dicho glosario.
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